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Programa de Aperfeicoamento para Carreiras — 2017

Curso: Financiamento do Investimento em Infraestrutura
Docente: Mauro Santos Silva

Periodo: 02, 03, 09, 10, 23 e 24 de marco de 2017

Horério: 8:30 as 12:30

Carga Horaria: 30 horas — 24h presenciais e 06h n&o presenciais

Objetivo / Competéncia:

Ao final do curso, o participante sera capaz de compreender os fatores determinantes
do financiamento do investimento em infraestrutura no ambito da economia brasileira e
analisar seus principais instrumentos e mecanismos.

O alcance desse objetivo principal pressupfe a realizacdo de seis objetivos parciais.
Séo eles: (i) o entendimento do mercado financeiro como um arranjo institucional; (ii) o
conhecimento dos efeitos da politica econbmica sobre o0s mecanismos de
financiamento do investimento em infraestrutura; (ill) a compreensdo do papel dos
bancos, da poupanca compulséria e do direcionamento de crédito no financiamento da
infraestrutura; (iv) a identificacdo dos fatores que singularizam e tornam relevante o
modelo de financiamento da infraestrutura baseado em parcerias publico-privadas &
project finance; (v) a andlise dos mecanismos de financiamento (debt e equity) do
investimento em infraestrutura disponibilizados pelo mercado de capitais; (vi) a
compreensao dos efeitos da governanca corporativa sobre o funcionamento das
empresas mobilizadora de financiamentos para investimento em infraestrutura.

Ementa:

Economia e infraestrutura. Politica econémica e investimento em infraestrutura.
Parceria Publico-Privadas e project finance. Bancos e mercado de crédito. Mercado de
capitais. Governanca corporativa.

Metodologia de Ensino:

Aulas expositivas. Dialogos sobre os referenciais teoricos, os indicadores econémicos
e financeiros, 0s arranjos institucionais, e os documentos referentes as politicas
publicas associadas ao financiamento do investimento em infraestrutura. Trabalhos
individuais. Trabalhos em equipe. Seminarios.
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Avaliacao da Aprendizagem:

A avaliacdo de desempenho sera realizada mediante dois procedimentos. O primeiro
observara o desenvolvimento de trabalhos em equipe e a participacdo em workshops.
O segundo tomara por referéncia a apresentacdo de um texto escrito, de autoria
individual, que abordard um dos temas apresentados na emenda da disciplina e que
devera ser entregue no ultimo dia de aula do curso.

PLANO DE AULA:

02 de marco

Introducdo.

8:30 as 10:30  Eficiéncia  econémica. Mercado. Ambiente e arranjos
institucionais. Falhas de mercado. Instrumentos para intervencao
do Estado na economia. Falhas de governo.

Intervalo

Iltem 1. Economia e Infraestrutura.

10:45 as 12:30 = Economia. Crescimento econdmico. DefinicGes de infraestrutura.
Efeitos da infraestrutura sobre a atividade econdmica.
Caracteristicas dos ativos associados a infraestrutura.

03 de marco

Item 2. Politica Econdmica e Investimento em Infraestrutura

Politica econdmica e coordenacédo das expectativas.

8:30as10:30  pytica fiscal: objetivos, instrumentos, efeitos intertemporais,

sustentabilidade, conexdes com o financiamento do investimento
em infraestrutura.

Intervalo

Politica monetaria e financiamento do investimento em
infraestrutura: objetivos e instrumentos, conexdes com O
10:45 as 12:30 financiamento do investimento em infraestrutura.

Politica cambial: objetivos, instrumentos e conexdes com o0
financiamento do investimento em infraestrutura.

09 de marco

Iltem 3 Parcerias Publico-Privadas & Project Finance.

8:30as 10:30  Contratos de Concessdo. Parcerias Publico-Privadas. Adequacéo
or¢camentaria e financeira do poder concedente.
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Intervalo

Sociedade de Propdsito Especifico. Riscos & Sistema de
10:45 as 12:30 Garantias. Viabilidade financeira. Aporte pelo poder concedente.
Project Finance.

10 de marco

ltem 4. Bancos e Mercado de Crédito.

8:30 as 10:30 Bancos e gerenciamento de risco. Estratégia bancaria e ciclo de
negocios. Modelo Finance & funding.

Intervalo

Bancos publicos. Mecanismos de formacédo de funding. Poupanca
10:45 as 12:30 compulséria. Operacbes de crédito entre Tesouro-BNDES.
Direcionamento de crédito.

23 de marco

Iltem 5. Mercado de Capitais.

8:30as 10:30  Titulos de renda variavel: acdes (equity). Titulo de renda fixa:
debentures (debt).

Intervalo

Poupanca contratual. Investidores institucionais. Matiz de risco e

10:45 as 12:30 : . : )
mecanismos de gerenciamento. Mecanismos garantidores.

24 de marco

Iltem 6. Governanca Corporativa.

Assimetria de informacdes e problemas de agéncia. Mecanismos
8:30as 10:30  de governanca. Governanca em empresas estatais e sociedades
de economia mista. Governanca como requisito para
acessibilidade ao mercado financeiro.

Intervalo

Conferéncia BNDES — Politica de Financiamento do Investimento

10:45 as 12:30 .
em Infraestrutura no Brasil
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ROCCA, Carlos Antonio; et al. Relatorio trimestral de financiamento de investimentos
na economia brasileira. Rio de Janeiro: IBMEC, janeiro, 2016. Disponivel em:
http://ibmec.org.br/financiamento/financiamento-2/

Bancos, Poupanga Compulsadria e Direcionamento de Crédito
WEBB, Robert; BRAHMA, Sanjukta. Mercados financeiros. Sdo Paulo: Saraiva, 2015.
Caps. 11.

CROUHY, Michel; DAN, Galay; MARK, Robert. Fundamentos da gestéo de risco. Rio
de Janeiro: Qualitymark, 2007. Caps. 1 e 12.


http://ibmec.org.br/financiamento/financiamento-2/

m Escola Nacional de Administracao Publica

. ' Diretoria de Formacao Profissional e Especializa¢do
4| Coordenacdo-Geral de Formagéo

PAULA, Luiz Fernando de Paula; ALVES JR, Antbnio José. Comportamento dos
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ROCHA, Bruno. Limites e possibilidades do mercado de a¢des no Brasil. In. BACHA,
Edmar; OLIVEIRA FILHO, Luiz Chrysostomo de. Mercado de capitais e crescimento
econdmico: licdes internacionais e desafios brasileiros. Sdo Paulo: Anbid, 2005. pp.
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Governanca Corporativa e Financiamento do Investimento em Infraestrutura
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INSTITUTO BRASILEIRO DE GOVERNANCA CORPORATIVA. Boas praticas de
governanga corporativa para sociedades de economia mista. Setembro de
2015. Minuta disponivel em:
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Curriculo resumido do docente:

Mauro Santos é economista com doutorado em Economia pelo Instituto de Economia
da Universidade Federal do Rio de Janeiro (IE/UFRJ), onde defendeu tese sobre
Regulacdo Prudencial e Estratégia Bancaria. Atuou como economista da Fundagédo
José Bonifacio (FUJB/UFRJ) no projeto “Acordo da Basiléia e implicagdes para bancos
de desenvolvimento (2007-2008)”, contratado pelo BNDES e coordenado pelo prof.
Fernando José Cardim de Carvalho (IE-UFRJ); e como economista da Fundacao
Economia de Campinas (Fecamp/Unicamp) no projeto de pesquisa “Industria financeira
brasileira e 0 papel dos bancos publicos (2008-2009)”, contratado pelo BNDES, e
coordenado pelo prof. Ricardo Carneiro (IE-Unicamp). Desenvolveu fungdes técnicas
no Instituto Brasileiro de Economia da Fundagédo Getulio Vargas (IBRE-FGV e no


http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/sancionadores/sancionador/anexos/2015/20150526_PAS_RJ20136635.pdf
http://www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/sancionadores/sancionador/anexos/2015/20150526_PAS_RJ20136635.pdf
http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/noticias/2015/Programa-de-Governanca-de-Estatais-2015-04-17.aspx?tipoNoticia=1&idioma=pt-br
http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/noticias/2015/Programa-de-Governanca-de-Estatais-2015-04-17.aspx?tipoNoticia=1&idioma=pt-br
http://www.ibgc.org.br/userfiles/2014/files/Publicacoes/Boas_Praticas_de_GC_SEM_Minuta_24set2015.docx
http://www.ibgc.org.br/userfiles/2014/files/Publicacoes/Boas_Praticas_de_GC_SEM_Minuta_24set2015.docx
http://www.ifc.org/wps/wcm/connect/577e088048a7e3d19a47df6060ad5911/Guide_Portuguese.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=577e088048a7e3d19a47df6060ad5911
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Tribunal de Contas. E Especialista em Politicas Publicas e Gestdo Governamental do
Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo. Atuou na Secretaria de Politica
Econdmica do Ministério da Fazenda (SPE/MF), na Secretaria de Planejamento do
Investimento do Ministério do Planejamento (SPI/MP), e na Comissao de Financas e
Tributacdo na Camara dos Deputados. Ao longo desse periodo trabalhou com temas
relacionados a macroeconomia, com énfase nas areas de Financas Publicas e Sistema
Financeiro. E parecerista da Revista Nova Economia (UFMG), Revista Perspectiva
Econdmica, e da Revista Pds Ciéncias Sociais. E professor de Financgas Publicas e de
Macroeconomia em programas de MBA da Fundacdo Getulio Vargas (FGV); de
Financiamento do Investimento em Infraestrutura nos cursos de curta duracdo da Enap;
e de Financas Publicas e Governanca no Programa de Mestrado em Desenvolvimento
e Governanga, da Enap.



