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« Crescimento inteligente (mais inovacao)
* Crescimento sustentavel (mais verde)

» Crescimento inclusivo (menos desigualdade)



O gque o Estado deve fazer?

“Homens pragmaticos, que acreditam serem eles proprios
Isentos de qualquer influéncia intelectual, sao usualmente os
escravos de algum economista morto. ...Eu estou certo de que
0 poder de interesses escusos € vastamente exagerado
comparado a gradual intrusao das ideias”

John M. Keynes, A Teoria Geral, 1936

“A coisa importante para o Governo nao é fazer coisas que
Individuos ja estao fazendo, e as fazer um pouco melhor ou
um pPouco pior; mas fazer aguelas coisas gue no presente nao
sao feitas de forma alguma.”

John M. Keynes, O Fim do Laissez Faire, 1926



Politicas como correcao de falhas de mercado

Externalidades
negativas
X Falhas de
informacéao

ex.

Bens publicos

eXx. conhecimento,
ar limpo

Falhas de
coordenacao

ex.

Concorréncia
iImperfeita

ex. monoic’)lios



http://www.47project.com/wp-content/uploads/2009/10/bandaids.jpg

Uma visao radicalmente diferente:
moldagem & criacao de mercado

“A estrada para o livre mercado
fol aberta e mantida aberta por
um enorme aumento de
Intervencionismo continuo,
centralmente organizado e
controlado... Administradores
tiveram gque estar constantemente
de guarda para assegurar 0 livre
funcionamento do sistema.”

Karl Polanyi, 1944
A Grande Transformacao
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* Crescimento inteligente (mais inovacao)
* Crescimento sustentavel (mais verde)

* Crescimento inclusivo (menos desigualdade)



Politicas de falhas de mercado nao explicam
Tecnologias de Proposito Geral

 sistema de ‘producao em massa’
 tecnologias de aviacao
 tecnologias espaciais

o Tl

* Internet

* energia nuclear

* nanotecnologia

 tecnologia verde



Financiamento orientado a missao
atraves de toda a cadeia de inovacao

Patente Invencgao: protétipo funcional I Validagao de Negdcio Nova firma ou programa de inovagao I Nogdcio viavel
: 4. Desenvol- ~
1. pesquisa 2. conceito/ vimento de 5. produgéo/
Invengao marketing
produto
................... Y
NSF, NIH, Investidores anjos, Capital de Risco, Fundos de risco
DARPA corporagoes, capital de risco corporativo, titulos,
Pesquisa laboratérios de publico, NIH, débito comercial
corporativa tecnologia, laboratorios,
SBIR, NASA ARPA-E

> Fonte frequentemente financia esse estagio tecnologico
------------------------------------ > Fonte ocasionalmente financia esse estagio tecnologico

Fonte: Auerswald/Branscomb , 2003



Capital de Risco Privado e Publico (SBIR)

8000
7000
6000
5000 [ CR Estagio Inicial
[1 CR Semente
4000 -
_ B STTR
3000 - B SBIRFasell
2000 - B SBIRFasel
1000 - H | _
0 - i i i i i i _I - i i i i I
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fonte: Block and Keller, 2012



O que faz o IPhone ser tao ‘inteligente’?

DRAM cache
DARPA

Click-wheel
RRE, CERN,

s N
Lithium-ion batteries

Dok

Signal Compression

"ﬁ\
—»

NAVSTAR-GP5
DoD/NAVY

Multi-touch screen
DoE, CIA/NSF DaD

SIRI
DARPA

A\

iPod Touch and iPhone (2007)

1

Army Research Office First generationiPod
s ) (2001)
/

Liquid-crystal display

NIH, NSF, DaD
\
Micro hard drive Microprocessor
DoE/DARPA DARPA

iPad (2010)
HTTP/
HTML
CERN
Cellular technology Internet
US military DARPA

Source: Mazzucato (2013), p. 109, Fig. 13



Orcamentos dos Institutos Nacionais de Saude 1936-2011
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Financiamento governamental direto a P&D de empresas e incentivos fiscais p/ P&D, 2010
Como percentual do PIB
D Financiamento direto a P&D de empresas
B Apoio indireto via incentivos fiscais a P&D

A Apoio governamental direto e indireto a P&D de empresas, 2005 ou ano mais proximo disponivel
[ ] Sem estimativa de custo de incentivos fiscais a P&D
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Fonte: OECD 2012 http://www.oecd.org/sti/sti-outlook-2012-financing-business-rd.pdf



* Crescimento inteligente (mais inovacao)
* Crescimento sustentavel (mais verde)

» Crescimento inclusivo (menos desigualdade)



Bilhdes

Investimentos publicos e privados

em tecnologia verde (2011)
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Source: Climate Finance Initiative



Financiamento do KfW a projetos industriais de protecao
ambiental e climatica na Alemanha

2001-2012
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Banco de Desenvolvimento da China (CDB)

Meta chinesa para 2020 de produzir 20% de energia a partir de
fontes renovaveis. Plano quinguenal inclui US$ 1 trilhdo em 5 novos
setores (verdes).

CDB fundou o CDB Capital, um fundo de ‘titulos publicos’ com US$
5,76 bi para financiar start-ups inovadoras dos setores de energia e
telecom.

Yingli Green Energy recebeu $ 1,7 bi de 2008 a 2012 com uma linha
de credito de $5,3 bi aberta para ela. LDK Solar ($9,1 bi); Sinovel
Wind ($6,5 bi); Suntech Power ($7,6 bn); e Trina Solar ($4,6 bi),

Financiamento paciente comprometido tem “permitido companhias
chinesas a darem um salto de producao e reduzir custos” de
tecnologias de energia renovavel.

Fonte: Sanderson and Forsythe, 2013



Desenbolsos do BNDES para Inovacao
(Em milhGes de R$ de 2010 constantes)
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Compartilhando riscos e recompensas



USS$ milhdes de 2002

Onde estao as Xerox Parcs & Bell Labs

da energia?

Investimentos em P&D em energia renovavel nos EUA
em milhdes de ddlares de 2002
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Fonte: Nemet and Kammen (2007), “U.S. energy research and development: Declining investment,
increasing need, and the feasibility of expansion”, Energy Policy, 35 (1), 746-755



Recompras, dividendos, renda liquida, P&D 1980-2006

(293 corporacdes na S&P500 em outubro de 2007 em operagcao em 1980)
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PARTICIPACAO DO DECIL MAIS ALTO NA RENDA NACIONAL
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Fonte: Piketty, 2013



Warren Buffet

“Eu trabalho com investidores ha 60 anos e eu ainda estou
para ver alguém — nem mesmo quando taxas de ganhos de
capital eram 39,9% em 1976-77 — se inibir e desistir de um
Investimento sensato por causa da taxa de tributos sobre o
ganho potencial. As pessoas investem para ganhar dinheiro, e
fributos potenciais nunca as amedrontaram. E para aqueles
gue argumentam gue taxas mais altas prejudicariam a criacao
de empregos, eu observaria que um total liquido de quase 40
milhGes de empregos foram adicionados entre 1980 e 2000.
Vocé sabre o que aconteceu desde entdo: menores taxas
tributarias e ainda uma menor criacao de empregos.

E... por que os ganhos de capital caem em 19767



crescimento
nclusivo



Melhor ‘negdcio’ entre publico e privado

»reformar o sistema tributario

»limitar as recompras de acoes

»reter as “golden shares” de DPI

»estabelecer teto de precos (lei Bayh Dole permite isso)
»emprestimos condicionados a renda

»reter alguma equidade (licao de Tesla & Solyndra)
»re-pagamento de % em um ‘fundo de inovacgao’
»Bancos de investimentos estatais

E mais...(mais onde esta a conversa?)

(discutido em Mazzucato, 2013; 2015)



Novas guestoes para politica economica

¢ DIRECOES. Politica publica como estabelecimento ativo de direcdo
da mudanca. Como fomentar um debate mais democratico sobre
possiveis direcoes (e parar com preocupacoes inuteis sobre "escolher
vencedores").

¢ AVALIACAO. Como avaliar as investimentos publicos criadores de
mercado (empurrando fronteiras de mercado)?

® ORANIZACOES EXPLORADORAS. Como construir organiza¢oes
exploradoras do setor publico que deem boas vindas a tentativa e erro?

ORISCOS E RECOMPENSAS. Como socializar ambos 0s riscos e
recompensas, com fundo rotativo para a inovacao futura e bem-estar.

(discutido em Mazzucato, 2015)



Pense
novamente!

privado
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