Demonstrativos de Investimentos
dos RPPS - DAIR e DPIN

2  QSPREV \OBID

H\
BESAF Secretaria de Previdéncia ~ gapomteramericar



Ficha técnica

Coordenador Técnico:

Julio Romeu Maciel dos Santos

Conteudistas:

Alexandre de Sousa Ferreira
Guilherme Morici Corréa
Rodrigo Brandao de Araujo
Julio Romeu Maciel dos Santos

Carla Cristina Araujo

Coordenagao de Producao:

Equipe de producao DIEAD/ESAF



Sumario

Modulo 5 — Aspectos dODPIN ... e e e e e e e e mn e 4
APFESENTAGAOD ...ceeeeeeeiiieieiieieicmeeeaa s e e e reeenmmnans s aaaeeeeeenennmmnssssnaaaeereeeennnnnnnnsnaaeernnnnns 4
5.1 Contextualizag@o dO DPIN.........ccciiiii e 4
5.2 1dentificagao dO DPIN ........cooiiiiiiie ettt 5
5.3 Meta de Rentabilidade.............c.oooiiiii e 6
5.4 RESUMO ANAIITICO ...ttt 9
5.5 Estratégias de @lOCaACA0 .........ccoiuviiiiiiii e 9
5.6 ESTratégias dESCIITIVAS .....cocuviiiiiiiie et e et e e e 13
5.7 Estratégias de alocacao — demais ativos .........cceeeeeiieiiiiiec i, 13

Encerramento dO MOAUIO ... ... et ee e e e e em e e e eme e eneme e e mnem e ennemnns 14



Modulo 5 — Aspectos do DPIN

Apresentacao

Vimos no médulo anterior como o RPPS devera encaminhar més a més a posigao das
aplicacdes de seus recursos mediante o DAIR. Agora, passaremos a falar do DPIN.

5.1 Contextualizacao do DPIN

O DPIN é o instrumento pelo qual o RPPS deve informar ao 6rgao supervisor —
SRPPS —, até o dia 31 de outubro de cada ano, os parametros estabelecidos pela
sua politica anual de investimentos para o exercicio sequinte, cuja obrigatoriedade
de elaboragao e aprovacgao consta do texto da Resolugao CMN n°3922/2010:

Art. 4° Os responsaveis pela gestao do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de aplica-
cao dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - 0o modelo de gestédo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a con-
tratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdao em vigor
para o exercicio profissional de administragao de carteiras;

Il - a estratégia de alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar compa-
tibilidade com o perfil de suas obrigacées, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversi-
ficacdo e concentragdo previstos nesta Resolugéo; e

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios
de emissdo ou coobrigacao de uma mesma pessoa juridica.



V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para precifi-
cacao dos ativos de que trata o art. 3° e para avaliagcdo dos riscos.

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no
curso de sua execucao, com vistas a adequacao ao mercado ou a nova legis-
lacao.

5.2 Identificagao do DPIN

Na Identificacao do DAIR, devera ser informada a data e o responsavel pela elabo-
racao da Politica Anual de Investimentos (PAIl). Também devera ser informado qual
orgao colegiado o aprovou e em que data ocorreu.

Importante

A data da aprovacgao so podera ser selecionada apos o cadastra-
mento da ata no campo proprio da aba Governancga.

No DPIN também deve ser informado como foi atendida a obrigacao de divulgacao
da PAI. No caso de se tratar de documento de retificagao, devera ser preenchida a

justificativa.
4
l Nota !

S6 podera ser enviado um DPIN do tipo retificagdo para um determi-
nado exercicio, caso ja tenha sido enviado, e processado com suces-
so, um DPIN para o mesmo exercicio.
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Ente Documentos Ajuda Sistema
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Ente: CNPI:

| Ente | Unidade Gestora | Governanga | identificacz do DRI} meta de Rentabiidade | Resumo Analitico | Estratégias de Alocago | égias Desaritivas | Estratégias de Alocagio - Demais Ativos

o

[~ O RPPS ndo possui recursos aplicados
Justificativa:

* Data da Elaboracio: = - svel pela Elaboracs Jecione uma opcios =

Aprovacia da Politica de Investimentos
* Denominacio do Colegiado Deliberativo do RPPS: * Representante do Colegiado|
* Data da Aprovagao: <Seledone uma opgio>
Divulgacio da Politica de Investimentos

* Forma de Divulgagdo: | <Seledonc uma opglio> +|  * Descrigio: * Data de publiq

* Retificacio: () Sm @ Nao

Motive: [Selecione uma opcEo> Descrigdo: HNiimero do Document

Justificativa:

5.3 Meta de Rentabilidade

No modelo de financiamento adotado pelos RPPS, que € o da

ljj_» capitalizacao, uma parte importante dos recursos necessarios para o

- pagamento de aposentadorias e pensdes tem origem na rentabilidade
dos investimentos — meta atuarial.

Portanto, o RPPS deve buscar alcancgar a otimizacao da remuneracao
de seu capital investido, pois quanto maior o retorno que tiver nas
aplicacoes financeiras, menor sera a participagao de outras fontes de
flnanciamento do regime.

A rentabilidade pode ser compreendida como a remuneracao do capital
investido em determinado periodo. E importante observar os ganhos
reais e que deverao ser considerados descontada a inflagdo. Nesta
secao do CADPREV, o RPPS deve informar como foi construida a meta
de rentabilidade de suas aplicacdes para o exercicio seguinte.
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Ente Documentos Ajuda Sistema

aa o
Ente: cnp:
Ente | Unidade Gestora | | 30 do DPIN || Meta de | Resum Analitica | Estratgias de Alocagdo | Estratégias Desaitivas | Estrategias de Alocagio - Demais Ativos

Demonstrativo da Politica de Investimentos
Os campos precedidos com asterisco (%) s&o de preenchimento obrigatdrio

Exercicio: 2017

* Indice de Referéncia: | <Selecione> -

* Justificativa de escolha do indexador:

1000 caracteres

Meta de Rentabilidade

* Justificativa do cenario prospectivo da taxa de juros:

1000 caracteres

Periodo
* Taxa de Juros (%):

)

Ano Rentabiidade Anual Real Esperada (%) Alterar Exduir

* Ano Inicial: | <Selecione uma opcio> » | Ano Final | <Selecione uma opcio> +

* Aderéncia das metas de rentabilidade ao perfil da carteira do RPPS e das obrigagdes do plano:

Como ja dissemos, a meta de rentabilidade deve buscar um ganho acima
da inflagdo. Considerando que a inflagdo pode ser medida por diversos
indices, devera ser indicado inicialmente qual é o indice de referéncia de
inflagdo escolhido na PAI e a justificativa para esta escolha. A seguir, deve
ser feita a justificativa do cenario prospectado para a taxa de juros, uma
vez que, juntamente com a inflagdo, a principal variavel na determinacgao da
rentabilidade é a taxa de juros que o governo federal paga pelos seus titulos.

Embora seja obrigatério o preenchimento de apenas um exercicio, 0 RPPS
também podera projetar para além do exercicio seguinte a rentabilidade anual
esperada.

Quanto a Aderéncia das metas de rentabilidade ao perfil da carteira do RPPS
e das obrigagdes do plano, neste campo deve ser justificada, em linhas
gerais, a diversificacao dos ativos para fins de cumprimento da meta atuarial.
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Ente: CHP3:
Ente | Unidade Gestora | | 30 do DPIN || Meta de | Resum Analitica | Estratgias de Alocagdo | Estratégias Desaitivas | Estrategias de Alocagio - Demais Ativos
Demonstrativo da Politica de Investimentos (e
O campos precedidos com astrisco () 530 G presnchimento obrigatoro
Exercicio: 2017
| * Indice de Referéncia: | <Selecione> = |
* Justificativa de escolha do indexador: <:
1000 caracteres =

MMeta de Rentabi

1
* Justificativa do cenario prospective da taxa de juros: |

1000 caracteres

Baod:

* Ano Tnicial: | <Selecione uma opcio> v | Ano Final: | <Selecione uma opcio> + | * Taxa de Juros (%):

[ mnduir Alterar Cancelar

Rentabilidade Anual Real Esperada (%) Alterar Exduir

1
* Aderéncia das metas de rentabilidade ao perfil da carteira do RPPS e das obrigagées do plana: |

A Ultima secao desta aba refere-se a distribuicdo dos ativos em carteira por
horizonte temporal, que vem a ser a distribuicdo por prazo de resgate das
aplicacoes. Esse registro € importante porque, embora o setor de RPPS tenha
por principio investimentos de longo prazo, € fundamental garantir liquidez
de parte das aplicagdes para o atendimento dos passivos que venham a ser
exigidos ao longo do periodo.

Ente | Liniade Gestora | Governangs | Identfcagio do 0PI | Mt e Rentatibade | Resumo Ansitco | Est atéges de Alocagio | Estatéges Descriivas | Estatbguas de Acaghe - Demas Alvos

T s (7 89 =Ty

Exercicio: 217

* indice de Referdnca: ‘s =

* Justificativa de escolha do indexadar:

812 caracieres

* Justificativa do ceniro prospectva da taxa de jures:

s caracteres
5 - - * Taxa de Juros (%)
Ano Inkciak _<Selecone uma cpgio> | Amo Fimak <Ssleceneuma cpgior -

Inchar Canceix
Rentabldade &nual Real Esperaca (%) Alterar Exchs

* Aderéncia das metns de rentabibdade 50 perfl da carteira do RFPS £ das sbrigacies do plana:

a0

315 carmcieres




5.4 Resumo Analitico

Na aba Resumo Analitico, o RPPS devera preencher os sete temas previamente
definidos no sistema, a partir das informagdes que compdéem a sua politica de

investimentos.

A selecao dos temas foi feita por sua relevancia e por serem comuns a todos os
RPPS. Se o RPPS desejar incluir algum tema nao contemplado no modelo, podera

fazé-lo ao seu critério.

valiagi do cendrio macroeconémico & financeiro e andlises setoriais: perspectivas para os investimentos

Unidade Gestora | Governanca | Identficacsio do DPIN | Meta de. Resumo Anaiitico & Alocaco | Estratégias Descritivas | Estratégias de Alocagio - Demais Ativos
Tema: |
Tema Alterar Exduir *Resumo da Politica de Investimentos

2. Na Europa, os indicadores de confiana sinalizam que a atividade deveré ter um nicio de no forte. A confianga est préxima dos
ximos histéricos na Alemanhi, na [t & na Esparha, Neste cenéria o risco de fuga de capital estrangeiro & alto, devendo oharmos
o bolsa de velores com cautela ¢ devemos dar prioridade 2o segmenta de renda fixa, principaimente pela indicagio do BC de continuar

AvaliagEo dos aspectos internos: situac3o atusl do RPPS, contexto scondmico e politico, alteracBes legais, regimentais e da gestio,

e segundo previsZo atuariel , somente poderemos utiizar este capital apds 2044, jé o Plano Previdendirio iniciz o desembolso de
ecursos Capitalizadas em 2031, 0 que nos posshilta fazer investimentos num horizionte de tempo maior, pols podendo abrir méo de

Hiquidez em busca de maior rentabiidede

avaliago da governanga: estrutura da gesto de investimentos, competéncias dos drg3os envalvidos e imites de algads para aprovaco,

iecidrio, com o objetivo de gerendar a apicacio de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os
208 para as apicacbes, sendo ebrigatoria 0 Credenciaments de administradores & gestores de fundes de investmentos junto o
P5.05 recursos em moeda corrent poder o ser redistribuidos ou transferidos na sua totaidade ou parcialmente dentro des opsdes

Wvaliagio do atual perfil da carteira de investimentos do RPPS e impactos das estratégias de alocacdo definidas na Poitica de Investimentos

ealizacio no curto & média prazo. A estratégia de alocacdo para os préximos tinco anas, leva em cansideragia ndo semente o cendrio
macroeconémico como também as espedificidades da estratégia definida pelo resultado da anise do fuxo de caixa atuarial e as
ojecbes futuras de déficit e/ou superdvit, Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolucdo CMN n® 3922/2010, propde-se o imite

o5 cendrios externo e interno e o perfl atual da cartera

(Objetivos da gestio de para o exercido,

‘t2a basica de Juros, devendo encerrar 2017 em §,5%.

Modelo de gesto a ser adotado, considerando, se for o caso, ritérios para contratago de administrador profissional de cartera e de o

ecursos ficara sob a responsabildade dos gestores: do RPPS, com profissionais qualificados € certificados por enfidade de certficago
econhecida pelo Mnistéio da Previdénca Sodal, confrme exigéna da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, & contard com
omitE de Investimentos como Grgdo particiativo do processo decscrio, com o obietiva de gerendir  apiagso de recursos,

Metodologies e critérios de avaliagio dos riscos

considerados como de baixo risco os que estiverem em dlassificagies de risco baixo acima de BBA+br em agéncia dassificadora de
isco internacional.NO CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ : Nas apiicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de
ondomino fechado, € nas cpiicagbes cuja soma do prazo de caréndia (se houver) acrescido oo prazo de converséo de cotz:

POLITICA DE INVESTIMENTOS DEFINIDA NOS NOVOS MOLDES EM 11/04/2017

=

5.5 Estratégias de alocacgao

A estratégia de alocagcao € uma tabela onde o RPPS informa como
pretende distribuir as suas aplicacdes ao longo do proximo exercicio.

O preenchimento € iniciado a partir da informagao da situacao atual da
carteira, considerando o ultimo DAIR encaminhado.
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@
CHPY:
| Ente [ Unidede Gestora 30 do DARR | |a | €arteira}| portfolio|
ivo das Aplicacdes dos Recursos

e
05 campos precedidos com asterisco (*) sdo de preenchimento obrigatdrio

Exercicio: 2017 Més: Janeiro
Segmento Tipo de Ativo Limite da | Fundo / Plano Constituido |  Carteira ificags 1 Atualdo | Valor Total %de |Valor Atual do |% Patrimanio
Resolugio Administrada | do Ativo de Ref. Ativo Atual Recursosdo | Patrimonio | Liquido do
CHN % RPPS Liquido do Fundo
Titulos Tesouro Nacianal 100,00 [E3 a

Sub-total

FI 100% titulos TN 100,00 [E]
Sub-total

[Operades Compromissadas con| 15,00 [E]
Sub-total

FI Renda FixaReferendados RF 80,00 [E]
Sub-total

FI de fndices Referendados em 80,00 [E3
Sub-total

Fl de Renda Fixa 30,00 [E3 = =

Sub-total

FI de indices Referendados em 30,00 ]
Renda F siant

Poupanca 20,00 [E3
Sub-total

Letras Imobilidrias Garantidas 20,00 B
Sub-total

I em Direitos Creditérios - Aber 15,00 B
wh-total

Depois, deve ser informada a estratégia alvo, que devera atender aos limites
da resolugao. A somatoria deve corresponder a 100%.

A politica de investimentos podera autorizar que a estratégia alvo sofra
algumas variacoes, a depender da realizacao de algumas premissas. Nesse
caso, o DPIN podera conter uma banda de variacao para limite superior e
inferior da estratégia alvo.

Cada grupo de ativo contribui de uma forma para o alcance da meta atuarial,
por isso, deve ser informada a respectiva meta.
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Ente: CNPI:

| Ente [ Unidede Gestora | 50 do DPIN | Meta de Resumo Analitica | Estratégias de Alocacfo | Estratégias Desaitivas | Estratégias de Alocagio - Demais Ativas|

Demonstrativo da Politica de il
Os campos precedidos com asterisco (%) sdo de izt
& Resumo da Estratégia

—

==

* 9% Recursos do Tipo de Ativo: + indice de Referéncia: <Seledione uma opgio> =

Segmento Tipo de Ativo *Meta de ili d: égia: <Selecione uma opcio> =

Titulos Tesouro Nacional % Recursos do Tipo de Ativo Lindum de Referénda Meta de Rentabilidade [Rasumn da Estratégia Alterar  Exdur | |l

uc s B K|

Limite Inferior (%])| Limite Superior
(%)}

Sub-total

FI 100% titulos TN
Sub-total

loperagdes Compromissadas com Titulos do T
Sub-total
FIRenda Fixa/Referenciados RF
Sub-total
FI de fndices Referenciados em RF Subindice:
Sub-total
FI de Rends Fixa
Sub-total

[ L [

Retornar para Estratégia de Alocagio

(5% i 2 ()

F de Indices em Renda Fixa
Sub-total

Poupanga 20,00
Sub-total

(G

Letras Imobildrias Garantidas 20,00

EE———— T |

A sequir, deve ser informado o resumo da estratégia:

- Para cada tipo de ativo deve ser informado o percentual de recursos do
RPPS a ser ali alocado;

- Incluir a meta de rentabilidade;

- Informar o indice de referéncia de inflagao; e

- Informar qual é a estratégia para o periodo: vai amentar, diminuir ou
manter o percentual das aplicacdes naquele tipo de ativo?
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Ente Documentos Ajuda Sistera
e @

Ente: CNPI:

Ente | Unidade Gestora | Governanga | Identificagio do DPIN | Meta de Rentabiidade | Resumo Analitico | Estratégias de Alocacio | Estratégies Desaritives | Estratégias de Alocagio ~De vos |
Demonstrativo da Politica de &
0s campos precedidos com asterisco (7) s3o de brinati
R da Estratégi
@ Resumo da Estratégia ﬁ]
# o5 Recursos do Tipo de Ativo: I * Indice de Referéncia: | <Seledone uma opcio = 1 I égia di e
Segmento Tipo de Ativo [ = Meta de ili d égia: | <Selecione Uma opci0> v |
I e e | e -
i r (%)
Indluir Alterar
= ]
Thulos Tesouro Nacional % Recursos do Tipo de Ativ _ Indice de Referénca Meta de Rentabiidade Resumo daEstratégia  Alterar  Excur | | FEr .| |8
Sub-total 0 seic |ss | L& | B I
FI 100% titulos TN E]
Sub-total !
lOperagdes Compromissadas com Titulos do T E]
i
Sub-total I
FI Renda Fixa/Referencados RF [
|
Sub-total I
F1 de indices Referenciados em RF Subindice: E] L4
é 5 I L
R Retornar para Estratégia de Alocacio =
FI de Renda Fixa E
Sub-total |
FI de Indices em Renda Fixa T T E3
Sub-total
Renda Fixa
Poupanca 20,00 E]
Sub-total
Letras Imobilirias Garantidss 20,00 [Br il

Apos registrar a janela de resumo da estratégia, as informagdes sao carrega-
das para a tabela.

Por fim, a estratégia de alocacao permite ainda que o RPPS informe a proje-
Cao para 0S proximos CiNco anos, mas nao se trata de campo de preenchi-
mento obrigatorio.

€ RO - St B s Vi e i oo S |

Ente Decumentos Ajuda Sistema

BlE__

Ente: cnpx:
Ente | Unidade Gestora | | Identificagio do DPIN | Meta de | Resumo Analitico |} Estratégias de Alocaco|| Estratégias Desaitivas | Estratégias de Alocago - Demais Ativos
Demonstrativo da Politica de &
os asterisco (%) 5300 Sbrigatiric
Exercicio: 2017
ot Tendchric mesdz'- “:wncmw m Limite Inferior égia Alvo | Limi i o Limite Inferior (%) Limite Superior
(%) (RS) Carteira (%) (%) (%) LSBT (%)
(%]
Titulos Tesours Nacional 100,00 40/100 - SELIC - 5.5% - Manutencgo | [ e
Sub-total
FI 100% titulos TN 100,00 B
Sub-total
peracies Compromissadas com Ttulos do T1 15,00 B
Sub-total
FI Renda Fixa/Referenciados RF 80,00 B
Sub-total
FI de indices Referenciados em RF Subindice: 80,00 (B L
Sub-total 3
FI de Renda Fixa 30,00 B
Sub-total
FI de indices Referenciados em Renda Fixa 30,00 B
Renda Fixa S
Poupanca 20,00 B
Sub-total
Letras Imobiliérias Garantidas 20,00 (B i




5.6 Estratégias descritivas

Apds a informacgao no formato de tabela do item anterior, o DPIN pede que também
sejam descritas as estratégias a partir de determinadas premissas.
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Ente Documentos Ajuda Sistema
Z o
Ente: CNPI: 1
B
| Ente | Unidade Gestora | Governanga | dentificagio do DPIN | Meta de Rentabilidade | Resumo Analitico | Estratégias de Alocacio | Sgias Descritivas!| Estratégias de Alocagio - Demais Ativos

Demonstrativo da Politica de Investimentos
s campos precedidos com asterisco () s&o de preenchimento obrigatario

Exercicio: 2017

Segmento Tipo de Ativo Estratégias ica Egi i litica de

Estratégias de investimento, carregamento de posicBo &
investimento - formacZo de precos

ites estabelecidas para
nvestme concentracia para titulos &
cbrigagdo de uma -

para credenciamenta de instituiches &

Titulos Tesouro Macional ra alocac8o de recursos do RPPS

Estrateqias e aiterios para diversiicagaa, andise de
Hassificac3o do risco de crédite dos atives & da qualidade

Diretrizes para analise da volatidade, liquidez e demais
iscos a serem supartados

Estratégias de investimento, carregamento de posicio &

idesinvestimento - formag3o de pregos

Para cada tipo de ativo incluido na Estratégia de Alocagao, sera exigido que se faga a
descricao da estratégia, no minimo, para situagoes que levarao ao desinvestimento
ou novas aplicagdes, e que sejam descritas também vedacgoes, restricoes e limites
estabelecidos para os investimentos.

5.7 Estratégias de alocacao — demais ativos

Neste campo, o RPPS devera informar o que pretende adotar em relagao aos demais
ativos que nao estao elencados nos artigos 7° e 8° da Resolugao CMN n° 3922/2010.

Alguns RPPS trazem em seu patrimonio bens e ativos que podem, no futuro, contribuir
para o pagamento de beneficios.

Para esses “demais ativos”, podera ser descrita uma estratégia para monetizagao
ou alienacdo. E importante ressaltar que, embora nao se tratem de modalidade de
aplicacao, os demais ativos podem ser precificados e avaliados com vistas a uma
estratégia futura.




Encerramento do modulo

Finalizamos aqui o modulo que trata do preenchimento do DPIN, que é o resumo da
politica anual de investimentos dos RPPS.

Vocé vera a seguir como € o processo de geracao e envio dos arquivos com as
informacodes do DAIR e DPIN.




	Módulo 5 – Aspectos do DPIN
	Apresentação
	5.1 Contextualização do DPIN
	5.2 Identificação do DPIN
	5.3 Meta de Rentabilidade
	5.4 Resumo Analítico
	5.5 Estratégias de alocação
	5.6 Estratégias descritivas
	5.7 Estratégias de alocação – demais ativos
	Encerramento do módulo

