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INTRODUCAO

Objetivo: apresentar as contas da Balanca Comercial
dentro do BP segundo as normas seguidas pelo Banco
Central do Brasil (autoridade monetéaria brasileira).

Banco Central (definicdo): Segundo o Banco de
Pagamentos Internacionais (Bank for International
Settlements—-BIS), banco central € a instituicdo de um pais
a qual se tenha confiado o dever de regular o volume de
dinheiro o e de crédito da economia. Essa atribuicao dos
bancos centrais geralmente esta associada ao objetivo de
assegurar a estabilidade do poder de compra da moeda
nacional. Além disso, a maior parte dos bancos centrais
também tem como missdo promover a eficiéncia e o
desenvolvimento do sistema financeiro de um pais.




INTRODUCAO

Balanco de Pagamentos (Definicdo): BP é o registro
contabil de todas as transacd0es econOmicas entre um
pais e o resto do mundo durante um determinado periodo
de tempo.

E utilizada para avaliar o estado das financas
internacionais de um pais, permitindo acompanhar a
evolucdo do fluxo de recurssos materiais (fisicos) e
financeiros entre os agentes residentes e nao residentes
em uma determinada economia.




INTRODUCAO

Residente: € considerado residente em uma economia se 0
centro de seu interesse econdmico predominante estiver
localizado no territério econé6mico daquela economia

“Interesse econdmico predominante”. o engajamento da
unidade em atividades e transacdes economicas de escala
significante e a sua intencdo em manter-se engajada por
tempo indeterminado ou determinado, desde que superior a
um ano

Ex: S4o residentes de um pais todas as empresas instaladas
em seu territorio, inclusive as filiais de empresas
multinacionais




INTRODUCAO

 No Brasil, os registros do BP seguem as normas
Internacionais publicadas pelo FMI (Fundo
Monetario Internacional), que sao compativeis
com o SCN da ONU.

 Oregistro e adivulgacao sao de responsabilidade
do Banco Central do Brasil BCB, que
disponibiliza estatisticas anuais desde 1947,
estatisticas trimestrais desde 1979 e as mensais
desde 1995.




INTRODUCAO

 De janeiro de 2001 a maio de 2015: o BCB as
contas externas Dbrasileiras eram divulgadas
segundo a metodologia recomendada no “Manual
do Balanco de Pagamentos” (52. edicao, 1993)
editado pelo Fundo Monetario Internacional (FMI)

« A partir de junho de 2015 o BCB passou a
divulgar as estatisticas de divida externa da
economia brasileira em conformidade com a
sexta edicao do Manual de Balanco de
Pagamentos e Posicdo Internacional de
Investimento do FMI (BPM6)




ESTRUTURA BASICA

« O BP consiste em um conjuntos de contas agregadas, que se
divide em subcontas, dependendo do objeto de analise.

« Contas analiticas (informacdes relevantes para analise econémica
do BP):

« (Conta-corrente:

 Registra o comércio de bens e servicos, 0S pagamentos e
recebimentos de rendas de capital e trabalho e as transferéncias
unilaterais de renda entre o pais e o resto do mundo.

« Conta Capital:

 Registra as transferéncias unilaterais de ativos reais, ativos
financeiros e de ativos intangiveis entre residentes e néao
residentes = transferéncias de patrimonio entre residentes e nao
residentes.

« Conta Financeira:

* Registra todos os tipos de fluxos decorrentes de transagdes com
ativos e passivos financeiros entre residentes e néo residentes.




ESTRUTURA BASICA

Conta-Corrente
+

Conta Capital
+

Conta Financeira

saldo do BP (excetuando os erros e omissoes)

~Variagao das reservas internacionais no conceito liquidez
internacional da autoridade monetaria do pais decorrente de
transacoes com o resto do mundo

Se um pais recebe mais que envia => acumulo de reservas, caso
contrario, decréscimo de reservas.




ESTRUTURA BASICA

« Contaresidual:

- Erros e omissoes: corresponde a transacdes que nao foram
registradas pela autoridade monetaria, mas que provoca
variagcoes das reservas internacionais.

e Conta5do BP:;:

« Saldo do balanco de pagamentos
« Sextacontado BP:
« Haveres da autoridade monetaria

« Saldo negativo: aumento nas reservas internacionais
« Saldo positivo: queda nas reservas internacionais.




ESTRUTURA BASICA

Conta-corrente
+

Conta Capital
+

Conta Financeira
+

Erros e omissoes

Saldo do BP
+

Haveres da autoridade monetaria
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CONTA-CORRENTE

E composta por 4 subcontas:

- Balanca comercial

- Balanca de Servicos

- Balanca de Rendas

« Transferéncias Unilaterais de Rendas




BALANCA COMERCIAL

 Registra as transacoes de compra e venda de bens entre
residentes e nao residentes.

 Os valores sao registrados pelos precos FOB (sem frete,
comissoOes e seguros)

- E dividida em:
* Importacoes
« EXxportacoes
« Em versbes mais detalhadas do BP, é possivel encontrar

apresentacdo da BC por categorias econdomicas (ex:
categoria de uso) ou por regides geograficas.




BALANCA DE SERVIGOS

« Registra as receitas e despesas relativos a prestacao de servicos
em trasacoOes entre residentes e nao residentes.

* Principais Classificac0es:

Transportes (bens e pessoas)

Viagens internacionais (viagens a nhegoOcio ou turismo com
duracdo de até um ano, estudo e saude nao depende do tempo
de duracéao)

Seguros (bens e pessoas)
Seguros financeiros (custos com intermediacéao financeira)
Computacéao e informacao

Royalties e licencas (uso autorizado de ativos e direitos de
propriedade intangiveis-livros, filmes, patentes, franquias)




BALANCA DE SERVIGOS

« Principais Classificacdes, continuacao...

« Aluguel de equipamentos (aluguel ou leasing)

« Servigcos governamentais (embaixas e consulados, por exemplo)
« Comunicacodes (correios e servicos de telecom)

- Construcao

« Servicos relativos ao comércio

« Servicos empresariais, profissionais e técnicos (feiras e
exposic¢oes internacionais)

« Servicos pessoais, culturais e recreacao (filmes, eventos
esportivos, shows,...)

« Servicos diversos (conta residual)




BALANCA DE RENDAS

Registra receitas e despesas associados a rendas do trabalho e
do capital em transacdes entre residentes e nao residentes.

 Renda do trabalho: salarios recebidos/pagos em contratos de
curta duracao ou sazonais.

* Renda do capital: lucros, dividendos e juros

« O detalhamento da conta de Renda de Capital & determinado pelo
detalhamento da Conta Financeira, para cada investimento
lancado na conta financeira, existe uma contrapartida de renda de
capital lancada na Balanca de Rendas.

EXx: emprestimos — juros




TRANSFERENCIAS UNILATERAIS DE RENDA

« Registra as rendas que ndao tém como contrapartida a aquisicéo
de um bem, a prestacao de um servi¢o ou a utilizacao de um fator
de producéo.

« As transacoes representam transferéncia unilateral de poder de
compra entre residentes e nao residentes.

« Sao divididas em duas categorias:

« Transferéncias governamentais
« Transferéncias privadas.




CONTA CAPITAL

 Registra as transferéncias unilaterais de ativos reais,
financeiros e intangiveis entre residentes e nao residentes.

« A principal diferenca para a conta de Transferéncias
Unilaterias da conta-corrente e a Conta Capital:

- Conta Capital: transferéncias de capital que envolvem direitos
de propriedade sobre ativos

 Transferéncias Unilaterias: transferéncias de rendas.




CONTA CAPITAL

- E dividida em duas categorias:

- Transnferéncias unilaterais de capital
« Ativos reais e financeiros
- Tranferéncias de bens nao financeiros nao produzidos

« Cessao de patentes e direitos autorais sem contrapartida
financeira, ...




CONTA FINANCEIRA

 Registra os fluxos de capital entre residents e nao
residentes

« Estadivididaem 4 subcontas:

* |nvestimento direto

* |nvestimento em carteira
* Derivativos

« Qutros investimentos




INVESTIMENTO DIRETO

« Entradas ou saidas de capital relacionados a
obtencao de um interesse “duradouro”, por parte de
um residente, em um negocio ou atividade
residende em outra economia.

- Duradouro —>existéncia de uma relacao de longo
prazo entre o investidor e 0 negocio em questao e
tambéem um controle siginificativo por parte do
Investidor sobre o ativo transacionado.




INVESTIMENTO DIRETO

Definicdo — Manual de BP do EMI: “investimento direto é
definido como negdcios, de companhias abertas ou nao,
Nos quais o investidor que € residente em outro pais
possui 10% ou mais das acdes ordinarias ou do poder
votante, no caso de companhias abertas, ou o equivalente
em companhias fechadas”

« ACOES podem ser classificadas como:

* Ordinarias o
Proporcionam participacao nos resultados da empresa e
conferem ao acionista o direito de voto em assembleias
gerais.

« Preferenciais
Garantem ao acionista a prioridade no recebimento de
dividendos (geralmente em percentual mais elevado do que
o atribuido as ac0es ordinarias) e no reembolso de capital,
no caso de dissolucao da sociedade.




INVESTIMENTO DIRETO

« Exemplos:

* Abertura filiais de empresas estrangeiras no pais

« Emprestimos entre matriz e filiais (aumenta o capital
controlado por residentes em negocios localizados
fora do pais)

« Aquisicao do controle de companhias estrangeiras
por parte de investidores nacionais




INVESTIMENTO DIRETO

O investimento direto pode ou nao aumentar o
estoque de capital, podendo ser apenas transferéncia
de propriedade

Nao incluem apenas a transacao Inicial, que
estabelece a relacdo de longo prazo, mas também
todas as transacOes subsequente entre as empresas
envolvidas.
« EX: lancamento da operacao “reinvestimento de lucro”:
« Conta de rendas: remessa de lucros
« Conta financeira: investimento direto

« Nao tem impacto no BP




INVESTIMENTO DIRETO

Para distinguir dois casos possiveis, a literatura sobre
o0 tema define como:

* Greenfield: investimentos que aumentam o0 estoque de

capital no sentido de gue eles ocorrem sobre um campo
vazio ou “verde”.

* Brownfield: Investimentos que implicam somente a
troca de propriedade, uma vez que eles envolvem
estruturas, maquinas ou equipamentos existentes.




NA PRATICA....

E todo aporte de dinheiro vindo do exterior que € aplicado na
estrutura produtiva doméstica de um pais, isto €, na forma de
participacdo acionaria em empresas ja existentes ou na
criacao de novas empresas.

Esse tipo de investimento € o0 mais interessante porque 0S
recursos entram no pais, ficam por longo tempo e ajudam a
aumentar a capacidade de producao, ao contrario do
Investimento especulativo, que chega em um dia, passa pelo
mercado financeiro e sai a qualquer momento.




INVESTIMENTO DIRETO

Investimento direto esta dividido em:

Investimento direto no exterior - registra os ativos externos
detidos por residentes no Brasil sob a forma de investimento

direto.

Investimentos diretos no Brasil - representa a conta de passivo
do grupo investimento direto. E igualmente dividido em dois

grupos:
 Participacao no Capital
- Empréstimo Intercompanhia




INVESTIMENTO DIRETO

Participacao no capital:

Compreende o0s ingressos de recursos em bens, moeda e as
conversOes de obrigacdes externas em investimento estrangeiro
direto, incluindo os valores destinados ao programa de
privatizacoes, relacionados com a aquisicao/subscricao/aumento
total ou parcial do capital social de empresas residentes.

As contrapartidas das conversbes sao alocadas nos itens
correspondentes, amortizacdo, renda de investimento direto
(Juros) e servicos.

Nas saidas estdo registradas a alienacao total ou parcial do
capital social de empresas residentes e a realizacao de ganhos
de capital.




INVESTIMENTO DIRETO

Empréstimos intercompanhias

Compreende os creditos concedidos pelas matrizes,
sediadas no exterior, a suas subsidiarias ou filiais,
estabelecidas no pais.

Registra, também, a concessao de creditos pelas
subsidiarias ou filiais no pais a suas matrizes no
exterior (investimento cruzado®).




INVESTIMENTO EM CARTEIRA

Registra as receitas e despesas relacionadas a
Investimentos em acOes, debéntures e outros
titulos de renda fixa ou variavel e investimentos em
depdsitos bancarios.

* Debénture é um titulo de divida, de médio e longo prazo,
gue confere a seu detentor um direito de crédito contra a
companhia emissora. Quem investe em debéntures se torna
credor dessas companhias. No Brasil, as debéntures
constituem uma das formas mais antigas de captacao de
recursos por meio de titulos. Todas as caracteristicas desse
Investimento, como prazo, remuneracao etc., sao definidas
na escritura de emissao.




INVESTIMENTO EM CARTEIRA

Diferente do investimento direto, investimento em
carteira nao caracteriza o estabelecimento de um
vinculo duradouro entre o investidor e o ativo em
guestao alem de néo proporcionar o controle formal
Nno negocio correspondente ao titulo mobiliario.




DERIVATIVOS

Essa conta foi incluida recentemente na ultima
metodologia proposta pelo FMI.

Registra, em separado, as receitas e despesas
associadas a instrumentos financeiros, sobre o qual
nao ha pagamento de juros nem adiantamento ou
repagamento de capital.




DERIVATIVOS

O QUE SAQ DERIVATIVOS?

Derivativos sao contratos gue derivam a maior parte
de seu valor de um ativo subjacente, taxa de
referéncia ou indice. O ativo subjacente pode ser
fisico (café, ouro, etc.) ou financeiro (acdes, taxas de
juros, etc.), negociado no mercado a vista ou nao (é
possivel construir um derivativo sobre outro

derivativo).




DERIVATIVOS

Os derivativos, em geral, sao negociados sob a forma
de contratos padronizados, isto é, previamente
especificados (quantidade, qualidade, prazo de
liguidacao e forma de cotacao do ativo-objeto sobre
0S guais se efetuam as negociacoes).

Nao ha renda associada a esse tipo de contrato.

Sao negociados em mercados organizados, com o fim
de proporcionar, aos agentes econOmicos,
oportunidades para a realizacdo de operacdes que
viabilizem a transferéncia de risco das flutuacoes de
precos de ativos e de variaveis macroecondmicas.




DERIVATIVOS

« Segundo o BCB: “ A Conta de Derivativos registra
os fluxos financeiros relativos a liquidacao de
haveres e obrigacOes decorrentes de operacOes de
swap, opcoes e futuros e fluxos relativos aos
prémios de opcoes. Nao inclui os fluxos de
depdsito de margem de garantia vinculados a
operacoes em bolsas de futuros”




DERIVATIVOS

Exemplo: investidor estrangeiro que possul uma
posicdo comprada em doélar futuro na BM&F e
houve uma valorizacao do dolar futuro, se ele
liguidar sua posicao=> Lancamento do ganho de
capital na conta de Derivativos.




OUTROS INVESTIMENTOS

« E uma conta residual que registra todos os fluxos de
capitais que nao se enquadram em nenhuma das definicoes
anteriores.

« E subdividida em 4 grupos:

Créditos comerciais: financiamentos de curto ou longo prazo

associados a operacoes de X ou M.
Empréstimos: de curto ou longo prazo, incluindo

amortizacoes e refinanciamentos.
Moeda e depdsitos: disponibilidades monetarias de nao

residentes no pais ou de residentes no exterior.
Outros operacdes: todas as operagcbées que nao se

enquadram nas outras opcoes. (depositos de margem
relativos a operacoes com derivativos)




HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA

Constituem os ativos de reserva internacional que estao
disponiveis diretamente sob controle do governo.

Segundo o FMI: “para financiamento direto de
desequilibrios de pagamentos, para a regulacdo do
tamanho destes desequilibrios através de intervencdes no
mercado de cambio destinadas a afetar a taxa de cambio e
para outros propoésitos”




HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA

Sao organizados em 5 categorias:

Ouro monetario: ouro em especie que pode ser diretamente
utilizado como meio de pagamento em trasacoes
domesticas ou internacionais.

Direitos especiais de saque: ativos de reserva emitido pelo
FMI, para funcionar como substituto do ddélar e do ouro em
transacoes internacionais.

Posicao de reservas no FMI: ativos que os paises membros
do FMI transferiram ao FMI, em moedas ou ativos de
reserva internacional.

Reservas em moeda estrangeira: moeda estrangeira ou
deposito de titulos de alta liguidez em moeda estrangeira.

Outros ativos: ativos de alta liquidez que n&o se enquadram
nas categorias acima.




LANCAMENTOS NO BP

« OBP segue o método de partidas dobradas: um crédito
esta associado necessariamente a um débito em outra
conta.

« Asomados creditos € sempreigual a dos débitos.

« O crédito € aorigem dos recursos e o débito representa
sua aplicacao.

« O BPregistraapenas o total liquido de langcamentos em
cada conta no periodo.

« Contatera sinal positivo: entrada liquida de divisas
(crédito liquido).

« Sinal negativo: saida liguida de divisas (débito liquido).




LANCAMENTOS NO BP

Quando se fala em déficit ou superavit do BP, geralmente
estamos nos referindo a ao resultado sem contar a conta
“Haveres da autoridade monetaria”.

Déficit do BP, isto €, um saldo negativo, implica que ha
saida liguida de divisas.

Na conta “Haveres da autoridade monetaria” essa saida
(déficit no BP) gera um crédito vindo de fundos mantidos
em instituicoes financeiras internacionais (BIS, FMI, etc).




EVOLUCAO DO BP NO BRASIL




TAXA DE CAMBIO REAL EFETIVA

7

E uma medida de competitividade das
exportacoes, dada pela cotacao do real em
relacdo as moedas de nossos 15 principais
mercados, ponderada pela participacao desses
paises no total das exportacdes brasileiras

Utilizam-se um indice domeéstico de inflacéo
como deflator interno e os respectivos indices
de precos ao consumidor de cada pais como
deflator externo
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TAXA DE CAMBIO REAL EFETIVA
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EVOLUCAO DO BP NO BRASIL - CONTA CORRENTE BRASILEIRA

 Apresenta tendéncias distintas desde o inicio do
Plano Real em julho de 1994

« Até 1999: utilizacdo da taxa de cambio para controle
inflacionario

 0s déficits foram crescentes, atingindo o pico
historico como proporcao do PIB em 1999
(US$25,3 bilhdes, equivalentes a 4,36% do PIB).




EVOLUCAO DO BP NO BRASIL - CONTA CORRENTE BRASILEIRA

* A partir de 1999:. adocao do sistema de metas de
inflacao, que tem como seus pilares o regime de
cambio flutuante, meta de inflacdo e superavit
primario (disciplina fiscal),

* Ajuste gradual na conta corrente brasileira.




EVOLUCAO DO BP NO BRASIL - CONTA CORRENTE BRASILEIRA

A partir de 2003: (inicio do primeiro governo Lula)
forte depreciacao cambial da moeda brasileira em
2002 devido a incertezas quanto aos rumos da

politica econOmica do pais e forte especulacao na
Bolsa de Valores

* 0 saldo passou a ser superavitario em 2003, e se
manteve assim ate 2007.




EVOLUCAO DO BP NO BRASIL - CONTA CORRENTE BRASILEIRA

« A partir de 2008: intensificacao da crise internacional
e a conseguente queda no crescimento global

* contas externas brasileiras voltaram a apresentar
déficit em conta corrente, refletindo o maior
crescimento econdmico do Brasil em relacao ao
resto do mundo (o pais compra muito do RM).

« A partir de 2014: melhora no saldo da conta corrente
Brasileira, melhora da Balanca Comercial, reducao
do Déficit de Servicos e Rendas




CONTA CORRENTE BRASILEIRA
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CONTA CORRENTE BRASILEIRA
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CONTA CORRENTE BRASILEIRA - 2017

Més Ac. no Ano Projecéao

out-16 jul-17 ago-17 set-17 out17 2016 2017 _ 2017* 2018*

TRANSACOES CORRENTES -3,3 3,4 0,3 04 03 C169)X 3,0) -16,0 -30,0

Balanca comercial (bens) 2,1 6,1 53 49 4.9 36,3 56,1 61,0 51,0

Exportacdes 13,7 18,7 19.4 186 18,8 152,4 183,0 210,0 218,0

Importacdes 11,6 12,7 14,1 13,7 139 116,1 126,9 149,0 167.,0

Servicos -2,8 -3,0 -2,9 -2.9 2.7 247 -27,0 -33,1 -37.7
Receitas 2,6 2,7 2,8 2,6 2,9 27,3 28,5
Despesas 54 5,7 57 55 56 52,0 55,5

Renda Primaria -3,0 -6.,6 -2,9 -2,0 -2,8 -30,9  -34.1 -46,3 -45,8
Receitas 0,7 1,0 0,8 0.8 0,8 9.4 8,8
Despesas 37 76 3,6 2.8 3,6 40,3 429

Renda Secundaria 0,3 0,1 0,1 0.4 0,2 2,4 1,9 2.4 2,5
Receitas 0,5 04 04 0,7 04 3.9 4,2
Despesas 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 1,5 2,2




CONTA CORRENTE BRASILEIRA - PARTICIPACAO NO PIB
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EVOLUGAO DO BP NO BRASIL - BALANGA COMERCIAL

« A diminuicédo do déficit em conta corrente apos 1999
é basicamente explicada pela melhora do saldo
comercial

« Efeito do cambio sobre a Balanca Comercial: a
melhora expressiva da balanca comercial decorreu
de aceleracdo no crescimento das exportacOes a
partir do segundo semestre de 2002 até novembro
de 2008

- Esse aumento das exportagoes possibilitou ao Pais
elevar significativamente o seu nivel de importagoes,
sem deteriorar as contas externas




BALANGCA COMERCIAL

- Ha diversos fatores que afetam o desempenho do
comercio externo, tais como:
- Onivel de atividade domeéstica;
- A demanda externa;

- As tarifas e barreiras ao comercio (barreiras
tarifarias e nao tarifarias);

« Taxa de cambio efetiva




BALANGCA COMERCIAL

2002 a 2005: A maior demanda no resto do mundo e a
taxa de cambio real efetiva favoravel (desvalorizada)
explicam a aceleracédo do crescimento das exportacoes
no periodo.

« Além das exportacOoes, também as importacOes
passaram a crescer em ritmo mais acelerado, como
reflexo do maior crescimento relativo da demanda
domestica, em relacao ao resto do mundo.




BALANGCA COMERCIAL

2008-2009: com a queda do nivel de atividade em todo o
mundo em decorréncia da intensificacado da crise
financeira internacional, houve redugao na corrente de
comercio brasileira, com as exportagdoes e importagoes
brasileiras apresentando gueda expressiva,
recuperando-se a partir de 2010

2013: Redugao expressiva das importagoes brasileiras
efeitos da crise econOmica via reducao da demanda
agregada




EXPORTAGCOES X IMPORTAGOES
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BALANGCA COMERCIAL - QUAL A COMPOSIGAO DA PAUTA DE
EXPORTAGAO E IMPORTACAO BRASILEIRA?

« Pauta de exportacao e importacao: produtos que um
pais vende ou compra do resto do mundo.

« O que determina a pauta de exportacdo de um pais?

« Vantagens comparativas

* Incentivos governamentais

- Caracteristicas da demanda externa

* Negociacoes bilatarais

« Acordos multilaterais

* Nivel de facilitacdo do comeércio exterior
 Proximidade geografica

- Afinidades historicas




IMPORTAGCOES BRASILEIRAS

PAIS Importacdo 2016 Participacio
1. ESTADOS UNIDOS 23.802.604.305,00 17,3%
2. CHINA 23.363.994.789,00 17,0%
3. ALEMANHA 9.130.741.915,00 6,6%
4. ARGENTINA 9.084.493.810,00 6,6%
5. COREIA DO SUL 5.448.584.294,00 4,0%
6. ITALIA 3.702.610.786,00 2, 7%
7. FRANCA 3.678.510.821,00 2, 7%
8. JAPAO 3.566.367.985,00 2,6%
9. MEXICO 3.528.088.065,00 2,6%

10. CHILE 2.882.017.389,00 2,1%




IMPORTACOES BRASILEIRAS

Importacoes - 2017

= Produtos Basicos = Produtos Manufaturados = Produtos Semimanufaturados




EXPORTAGOES BRASILEIRAS - 2016
PRINCIPAIS PAISES COMPRADORES

PAIS Exportacfes 2016 Participacéao
1. CHINA 35.133.589.864,00 19,0%
2. ESTADOS UNIDOS 23.156.301.916,00 12,5%
3. ARGENTINA 13.417.669.917,00 7,2%
4. PAISES BAIXOS (HOLANDA) 10.322.799.594,00 5,6%
5. ALEMANHA 4.860.822.264,00 2,6%
6. JAPAO 4.604.339.412,00 2,5%
7. CHILE 4.080.627.759,00 2,2%
8. MEXICO 3.813.343.780,00 2,1%
9. ITALIA 3.321.627.917,00 1,8%

10. BELGICA 3.233.029.831,00 1,7%




EXPORTAGOES BRASILEIRAS - PAUTA

Produto 2017 Participacao
SOJA 27.812.967.891,00 17%
MATERIAL DE TRANSPORTE E
COMPONENTES 19.515.155.675,00 12%

PETROLEO E DERIVADOS DE
PETROLEO

16.820.963.193,00

10%

MINERIOS METALURGICOS

16.457.261.892,00

10%

CARNE

11.234.559.861,00

7%

PRODUTOS DAS INDUSTRIAS
QUIMICAS

10.546.592.191,00

6%

PRODUTOS METALURGICOS

10.383.351.042,00

6%

ACUCAR E ALCOOL

9.487.840.968,00

6%

OUTROS

8.612.957.017,00

35%




EXPORTAGOES BRASILEIRAS - PAUTA

Exportacoes - 2017

m Produtos Basicos = Produtos Manufaturados = Produtos Semimanufaturados = Qutros




PARTICIPACAO DO BRASIL
NO COMERCIO MUNDIAL




BRASIL NA ECONOMIA MUNDIAL

Pais 2014 2015 2016 2017 Classificacao
United States 17348,08 17947  18558,13 19284,99 1
China 10430,71] 10982,83 11383,03 12263,43 2
Japan 4596,157| 4123,258 4412,603  4513,754 3
Germany 3874,437) 3357,614 3467,78 3591,692 4
United Kingdom 2991,69 2849,345 2760,959 2885,478 5
France 2833,687 2421,56 2464,79 2537,922 6
India 2042,56 2090,706 2288,715 2487,937 V4
Italy 2141,937] 1815,757| 1848,691 1901,674 8
Brazil 2417,158 1772,589 1534,782 1556,435 9
Canada 1783,776| 1552,3861 1462,329 1530,701 10
Korea 1410,383] 1376,868 1321,196 1379,315 11
Spain 1383,537| 1199,715 1242,3561 1291,363 12
Russia 2029,618 1324,734 1132,739 1267,551 13
Australia 1441,951] 1223,887 1200,778 1262,336 14
Mexico 1297,85 1144,334 1082,431] 1166,601 15

Fonte: FMI




PRINCIPAIS PAISES IMPORTADORES EM 2016

1 Estados Unidos 13,9
2 China 9,8
3 Alemanha 6,5
4 Reino Unido 3,9
5 Japao 3,7
6 Franca 3,5
/ Hong Kong 3,4
27 Austria 1
28 Brasil 0,9
29 Republica 0.9

Tcheca
Fonte: OMC




PRINCIPAIS PAISES EXPORTADORES EM 2016

1 China 13,2
2 Estados Unidos 9,1
3 Alemanha 8,4
4 Japao 4
5 Paises Baixos 3,6
6 Hong Kong 3,2
/ Franca 3,1
24 Malasia 1,2
25 Brasil 1,2

26 Vietna 1,1

Fonte: OMC




COMERCIO COMO PROPORCAO DO PIB
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COMERCIO COMO PROPORCAO DO PIB

Figure 25. Exposure to trade and participation in global value chains are low
A. Imports and exports as % of GDP
average 2010-16
% of GDP
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Fonte: OCDE, 2017




ESTATISTICAS DE COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO
:i:éadla’lstria, Comeércio Exterior e Y

Servicos Nos00e

Quvidoria Area de imprensa Acesso a Sistemas

PAGINA INICIAL = COMERCIO EXTERIOR = ESTATISTICAS DE COMERCIO EXTERIOR > COMEX VIS: VISUALIZAGOES DE COMERCIO EXTERIOR

Balanga Comercial Comex Vis: Visualiza¢oes de Comércio

Comex Vis -

Brasil Mais Produtivo EXterlor

Siscomex G+

ASSUNTOS 0O Comex Vis & um projeto da Secretana de Comeércio Exterior que disponibilizara representacdes graficas e interativas
de dados do comercio exterior brasileiro. O projeto tem como objetive auxiliar na analise € na comunicacdo dos dados

4 Comércio Exterior de comercio exterior, possibilitando maior facilidade e transparéncia na exploracdo dessas informaces por meio de

visualizacGes.
4 Estatisticas de
Comércio Exterior O projeto ainda esta em desenvolvimento e em breve serdo disponibilizadas mais visualizacGes explorando outros

. detalhes dos dados de comércio exterior brasileiro
Balanca comercial

brasileira: Semanal

Balanca comercial
brasileira:

Acumulado do ano Brasil (Geral) Blocos e Continentes Paises Parceiros

Séries Historicas

Comex Vis: Exportacdo e importacdo brasileira, Exportacéo e importacdo por blocos Exportacéo e importacdo por paises

Visualizacbes d i i i

C'j;f-,iﬁf‘;i;,;, detalhando por fator agregado, UF e continentes, detalhando por paises,  parceiros do Brasil, detalhando por
do preduto e principais produtos. fator agregado & principais produtos. fator agregado & principais produtos.

Base de dados do
Comeércio Exterior
Brasileiro

ACESSE AQUI ACESSE AQUI ACESSE AQUI

Balanca comercial
brasileira: Paises e
Blocos

http://mww.mdic.gov.br/index.php/comercio-exterior/estatisticas-de-comercio-exterior/comex-vis




BALANCA DE SERVIGOS

« A conta de servicos vem sofrendo deterioracdo nos
ultimos anos, contribuindo para a queda recente no
saldo em transac0es correntes.

 Trajetoria declinante das receitas de viagens
Internacionais

« Ambiente de maior renda disponivel (estabilizacao
da inflacao) e apreciacdo nominal da taxa de cambio
(altas taxas de juros internas), observado até o
periodo de agravamento da crise financeira
internacional no udltimo trimestre de 2008, e apods a
crise, com arecuperacao.




BALANCA DE SERVIGOS

Os aumentos nas importacdoes e nas viagens de
brasileiros ao exterior tiveram impacto nas despesas
com fretes e passagens, elevando as despesas liquidas
com transportes.

O principal componente da conta de servi¢cos, a conta
de aluguel de equipamentos, também registrou aumento
brusco no déficit durante o agravamento da crise, que
manteve a tendéncia crescente, principalmente em
decorréncia do aluguel de equipamentos relacionados a
exploracao de petroleo.




BALANCA DE SERVIGCOS

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Servigos -16 861 -19574 -30156 -37166 -40168 -46372 -48 107 -36918 - 30 447
Viagens -5177 -5594 -10704 -14707 -15661 -18554 -18724 -11513 -8473
Transportes -4996 -3924 -6138 -7962 -8398 -9376 -8697 -5664 -3731
Aluguel de

: -7808 -9393 -13718 -16682 -18736 -19056 -22629 -21532 -19506
equipamentos

Demais servigos 1121 - 664 404 2185 2627 614 1943 1791 1262




BALANGCA DE SERVIGOS
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BALANGCA DE RENDAS

« A conta de rendas registra a remuneracao do trabalho
assalariado, composto de salarios e ordenados, e as rendas
de investimentos, que correspondem a remuneracdo das
modalidades de aplicacao detalhadas na conta financeira:

* Rendas de investimento direto
e Rendas de investimento em carteira
e Rendas de outros investimentos




EVOLUGAO DO BP NO BRASIL - BALANGA DE RENDAS

Rendas de investimento direto: abrangem os lucros e dividendos
relativos a participacbes no capital de empresas e 0S juros
correspondentes aos empréstimos intercompanhias nas
modalidades de empréstimos diretos e titulos de qualquer prazo.
Nao incluem os ganhos de capital, classificados como investimento
direto na conta financeira.

Rendas de investimento em carteira: englobam os lucros, dividendos
e bonificacdes relativos as aplicacbes em acbes e 0S juros
correspondentes as aplicacdoes em titulos de divida de emissao
doméstica (titulos da divida interna publica, debéntures e outros
titulos privados) e no exterior (b6nus, notes e commercial papers) de
gualquer prazo.

Rendas de outros investimentos: registram o0s juros de creéditos
comerciais, como o0s créditos de fornecedores; o0s juros de
empréstimos de agéncias governamentais, organismos
internacionais, bancos e compradores; e os relativos aos juros de
depOsitos e outros ativos e passivos.




EVOLUGAO DO BP NO BRASIL - BALANGA DE RENDAS

« Acontaderendas é historicamente deficitaria no Brasil.

« No entanto, podemos notar uma mudanca de composicao
recente, onde as remessas liguidas de rendas de investimento
direto, que sao as remessas de lucros e dividendos, tornaram-
se o principal item da conta de rendas, superando a partir de
2007 a soma das remessas de investimento em carteira e de
juros.

* Isso se deveu ao desenvolvimento econdémico do pais, que
elevou o fluxo de Investimento Estrangeiro Direto e a taxa de
retorno desse capital, resultando em aumento das remessas
de lucros e dividendos.




BALANGCA DE RENDAS

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

Remuneracao de

Renda secundaria 4 224

3 338

2 896

2984

2 838

3 683

2725

Renda primaria -41806 -34983 -67055 -70475 -54308 -32538 -52170 -42910 -41 080

545 603 498 567 511 511 357 349 290
empregados
Juros ~8476 -10368 -11993 - 14 448 - 16 630 - 19324 - 21 340 - 22 445 - 21 937
_ Lucrose 33875 -25218 -55560 - 56593 - 38189 - 13726 - 31187 - 20814 - 19 433
dividendos

2724

2 960
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BALANGA DE RENDAS - 2017

Més Ac. no Ano |

out-16 jul-17 ago-17 set-17 out-17 2016 2017 |

Renda Primaria -3,0 -6,6 -2,9 2,0 -2,8 -30,9 -34,1
Renda de investimento direto -2,0 -2.3 2.1 -1,5 -1,7 -16,0 -18,1

Renda de investimento em carteira -0,6 42 -0,8 -0,2 -0,6 12,3 =135

Renda de outros investimentos (inclui juros) -0,7 -0,5 04 0,6 -0.8 54 -5.¢

Salarios e ordenados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,z




EVOLUGAO DO BP NO BRASIL - TRANSFERENCIAS
UNILATERAIS

« As transferéncias unilaterais compreendem o0sS
pagamentos e recebimentos, na forma de bens e
moeda, para consumo corrente, que nao envolvem
contrapartida de compra e venda. Excluem-se as
transferéncias relativas a patrimonio de migrantes
Internacionais, alocadas na conta capital.

 Desde 1995, essa conta € superavitaria.




TRANSFERENCIAS UNILATERAIS

Transferéncias Unilaterais Correntes
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FLUXOS DE INVESTIMENTOS DIRETOS NO PAIS

 1994: (Plano Real) tendéncia de crescimento dos
investimentos diretos no pais até o ano 2000, com
empresas estrangeiras sendo atraidas por cenario de
estabilidade, crescimento da demanda interna e
privatizacoes.

« 2001 e 2002: queda nos fluxos de IED em todo o mundo
que, juntamente com as incertezas associadas as
eleicoes presidenciais no Brasil em 2002,
particularmente nos setores com redefinicao do
ambiente regulatéorio, contribuiram para a reducao
desse saldo de 2001 a 2003.




FLUXOS DE INVESTIMENTOS DIRETOS NO PAIS

« A partir de 2004: o pais retoma a tendencia de
crescimento dos fluxos de investimentos diretos, tendo
a industria como principal segmento de atracao.

A partir da segunda metade de 2007: mesmo com a
crise que atingiu os mercados financeiros, o saldo de
IED registrou recorde em 2008, sendo que a maior parte
desses investimentos (aproximadamente 40%) foi
destinada ao setor de servicos (principalmente servicos
financeiros e atividades auxiliares)




FLUXOS DE INVESTIMENTOS DIRETOS NO PAIS

* A partir da segunda metade de 2008: os saldos de IED
para o Brasil foram reduzidos, o que é esperado em
cenario de crise, onde, devido as perdas financeiras, os
paises tendem a reduzir seus investimentos, com
recuperacao em 2010 e novo recorde em 2011.




INVESTIMENTOS DIRETOS NO PAIS

Investimentos diretos no pais
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Fonte: BCB, Elaboracao propria, US$ milhdes = Investimentos diretos no pais




INVESTIMENTOS DIRETOS NO PAIS

USS$ bilhdes Més Ac. no Ano

out-16 jul-17 ago-17 set-17 out-17 2016 2017

Investimento direto no pais

Participacao no capital (passivos) 4.7 2,6 3,9 5,6 59 38,5 46,1
Ingressos 49 3,9 4.3 5,9 6,0 46,3 50,6
Saidas 0,2 1,2 0,5 0,3 0,2 7,8 45

Operacdes intercompanhia (passivos) 3,7 1,4 1,3 0,8 24 16,5 13,9
Creéditos recebidos do exterior 6,7 6,0 47 4,3 5,7 449 511
Amortizacdes pagas ao exterior 3,0 4.6 3.4 3,6 3,3 284 37,2

Necessidade de Financiamento Externo (NFE) -5.1 -0,6 4.9 -6.,8 -7.,9 -38,0 -57.,0




INVESTIMENTOS DIRETOS NO PAIS

101158

88.452
16.451 86.607 83.269

13.470 84.707
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22.541 . 21694
: 18.053
50.716 4006 24.146 61.645
58.198 56.665
44.579 54,037
20.652 31.481 38.346
18.505 o
30.064 :
26.074 TS
19.906
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* Acumulado dos Gltimos doze meses
Participacdo no Capital Empréstimos Intercompanhia




NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO EXTERNO

« Definicao: As necessidades de financiamento externo
compreendem o déficit em transacoes correntes
deduzido do saldo de investimento externo direto
(incluindo empréstimos intercompanhias), ou seja,
correspondem a parcela do déficit de transacoes
correntes nao financiada pela entrada liquida de
investimentos diretos.




NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO EXTERNO

« Se ingresso de liquido de investimentos diretos >
déficit em conta corrente => as necessidades de
financiamento externo sao negativas.

* Fragilidade externa da economia brasileira: Quanto
menores os fluxos de capitais internacionais de longo
prazo, em comparacao com os de curto prazo =>
maior a fragilidade externa




NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO EXTERNO

* A partir de 1995: tendencia de fortalecimento do setor
externo brasileiro.

- Em 2008: a trajetéria de reducao das necessidades de
financiamento externo comecou a se reverter, apesar do
crescimento de IED. O motivo foi o saldo em transacoes
correntes, o pior desde 1998.




NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO EXTERNO

« Em 2009: queda brusca de IED e enorme déficit em
transacoes correntes, aumentando as necessidades de
financiamento externo que alcancaram o pior saldo
desde 2001. Efeitos da crise financeira internacional de
2008 sobre a economia brasileira, com recuperacao em
2011, quando as necessidades foram negativas em
US$14,2 bilhoes .




NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO EXTERNO
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NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO EXTERNO

Em % do PIB

5,0% m Saldo em TransacOes Correntes

4,0% ® Investimentos Diretos
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-4,0%

-5,0%

Fonte: BCB. *Acumulado em 12 meses até setembro/2017.




INVESTIMENTOS EM CARTEIRA

 Grupo investimento em carteira registra fluxos de
ativos e passivos constituidos pela emissao de titulos
de crédito comumente negociados em mercados
secundarios de papéis.

* Os ativos de investimentos em carteira referem-se as
aplicacbes Dbrasileiras em titulos estrangeiros,
negociados no pais ou no exterior.

- Ja os passivos de investimento em carteira registram
as aquisicoes por nao residentes de titulos de renda
variavel (acbes) e de renda fixa (titulos de divida) de
emissao brasileira.




INVESTIMENTOS EM CARTEIRA

« 2007: crescimento significativo no saldo de
investimentos em carteira. O Brasil atraindo grande
numero de investidores tanto no mercado de acoes,
quanto em titulos de renda fixa.

- Esse resultado foi consequencia:

 Melhora das contas externas brasileiras,
 Maior credibilidade no mercado e
 Trajetoria declinante do risco-pais.




INVESTIMENTOS EM CARTEIRA

O que é Risco Pais e Rating?

* Risco Pais: O risco-Brasil € um conceito que busca
expressar de forma objetiva o risco de credito a que
Investidores estrangeiros estao submetidos quando
investem no Pais.

« Rating: € nota ou classificacao de risco atribuida a
pais emissor de divida de acordo com a avaliacao, por
Instituicao especializada na analise de credito, sobre a
capacidade e a disposicao para que esse pais honre,
pontual e integralmente, o servico de sua divida.




INVESTIMENTOS EM CARTEIRA

- Segundo semestre de 2008: a crise financeira
internacional, que atingiu seu apice e com o aumento
da aversao ao risco, os investidores acabaram
retirando seus Investimentos dos mercados
emergentes, realocando os mesmos em ativos de
maior liquidez e de menor risco, reduzindo o saldo de
investimentos em carteira para US$1,1 bilhao em
2008.

« 2009: com a relativa melhora da situacao economica
mundial e a reducao do estresse nos mercados
financeiros, os investidores voltaram a comprar
ativos no Brasil, tendo em vista as melhores
oportunidades de rendimentos no pais, com o pico
histérico atingido em 2010 (US$63 bilhdes), recuando
nos anos seguintes.




INVESTIMENTOS EM CARTEIRA
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RESERVAS INTERNACIONAIS

« Em 2004, com a melhora do cenario externo, foi
instituido processo de recomposicao das reservas
internacionais por meio de compra de ddélares no
mercado a vista pelo Banco Central.

« A partir de entao, as reservas internacionais tem
alcancado patamares recordes, sendo um dos
principais responsaveis pela maior sustentabilidade
externa da economia brasileira, juntamente com a
reducao da divida externa publica.




RESERVAS INTERNACIONAIS

« A melhor posicao externa brasileira, que contribui
para a reducao da sensibilidade da nossa economia
frente a choques externos, foi um dos fatores
fundamentais para a obtencao do grau de
investimento atribuido pelas principais agencias de
avaliacao de risco do mercado em reconhecimento a
maior seguranca do pais como destino de
investimentos estrangeiros.




RESERVAS INTERNACIONAIS

« 2008: o Banco Central do Brasil teve que abandonar
momentaneamente o processo de recomposicao das
reservas cambiais. Isso culminou em pequena reducao
das reservas internacionais entre o final de 2008 e o
inicio de 2009.

* A partir de meados de 2009: Com a reducao do estresse
nos mercados financeiros internacionais, o mercado
cambial domeéstico voltou a apresentar superavits, o
que levou o Banco Central do Brasil a retomar a politica
de acumulacao de reservas.




RESERVAS INTERNACIONAIS
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