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Período 95-2009 

Transição de um regime de crescimento 

baixo e instável para outro com taxas 

moderadas e relativamente estável 
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Um fato importante a salientar sobre o período em tela diz respeito à inversão 

de tendência de três variáveis centrais do processo de desenvolvimento 

brasileiro, a saber: o saldo do balanço de pagamentos, a taxa de 

investimento e o consumo doméstico. A partir de 2003, notam-se, quanto 

a estas variáveis: i) saldos positivos e crescentes no balanço de 

pagamentos; ii) aumento da taxa de investimento; e iii) aceleração das 

taxas de crescimento do consumo. 
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Período 99-2002: 

•Atentados de 11/09/2001; 

•Crise da Argentina de 2002; 

•Eleição no Brasil; 

•Apagão de 2001. 

Consequências: 

•Deterioração do ambiente econômico internacional; 

•Investimentos sofrem forte retração. 



ENAP

Período 95-2009 

Período 2003-09: 

Aumento do consumo das famílias -  

•Articulação dos programas de transferência de 

renda; 

•Aumento do salário mínimo; 

•Sistema de seguridade social brasileiro. 
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O segundo componente a comandar a expansão, e talvez o 

mais importante, é a formação bruta de capital fixo. Seu 

aumento foi resultado de três fatores: i) maior utilização da 

capacidade produtiva (efeito acelerador); ii) melhora dos preços 

relativos dos bens de capital; e iii) redução 

das taxas reais de juros. 
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