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O Plano Real (1)

1. Antecedentes: Cruzado (1986), Cruzado 11 (1987), Bresser
(1987), Verao (1988), Collor 1 (1990), Collor Il (1991).

2. Situacao da economia: inflacao mensal de 30% (maio de
1993); quatro ministros da fazenda em oito meses do governo
Itamar; inflacao de 2490% em 1993.

3. Pressupostos: énfase total no ajuste de contas do setor publico
— cortes no or¢camento federal, renegociacao das dividas de
estados e municipios, reorganizacao do relacionamento contabil
entre o Banco Central e o tesouro; renegociacéo da divida
externa. Amplo programa de reforma monetaria.
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O Plano Real (2)

1. Operacionalizaco: dois estagios de substituicdo da moeda —
Inicialmente como unidade de valor e em seguida como meio
de pagamento.

2. URV = dolar. Valor estabelecido diariamente pelo BC de
acordo com a inflacdo verificada. Todos os contratos de
precos e salarios seriam convertidos em multiplos dessa
unidade..

3. Assim que os contratos de precos e salarios fossem
desindexados com a introducéo da nova moeda, politicas
monetaria e cambial ativas poderiam ser implementadas.

N\ IAD Ministério
— do Planejamento um eais oE ToDo




O Plano Real (3)

1. O Plano: 3 estagios — mecanismo de equilibrio orcamentario;
unidade de conta estavel para alinhar os precos mais
Importantes da economia; conversao dessa unidade de conta
em nova moeda.

2. Contratos negociados nessa nova unidade (URV): salarios,
alugueis residenciais, mensalidades escolares e precos de
tarifas publicas ndo poderiam ser negociados livremente.

3. Reajuste de salarios feito pelo salario real medio do
quadrimestre anterior (idem aluguéis residenciais e
mensalidades escolares). No pico do quadrimestre, 0s
salarios eram 30% superiores que 0s medios.
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O Plano Real (4)

1. Prazos de renegociacdo: minimo de um ano; salarios so na
proxima data base.

2. Apos um periodo de 4 meses (em 1 de julho de 1994), 0 BC
passou a emitir o Real, que equivalia a 2.750 cruzeiros reais,
e era equivalente a US$ 1,00 (sem limite inferior).

3. Juros altos para inibir aumento da demanda e atrair capitais
Internacionais (com controle para evitar uma alta da moeda
nacional).
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O Plano Real — desequilibrios e
fase Il

. Aceleracao significativa da atividade econdmica: poupanca
menos atraente como hedge, aquisicio de ativos reais;
reducdo da incerteza quanto aos valores reais; antecipacao
das despesas pelo temor do fracasso da estabilizacao.
Segunda fase do Plano Real — 1995/96 — aumento da taxa de
juros para frear o crédito; desvalorizacao de 5% do real
frente ao dolar; aumento das tarifas de importacao de
automoveis e eletrodomesticos; bandas cambiais; o PROER.
(4,7% do PIB de créditos do BC para o sistema bancario de
dezembro de 1994 a novembro de 1996 e recapitalizacao do
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O Plano Real — criticas e
avaliacoes (1)

1. Reversao da politica de juros norte-americanos, securitizacao
dos emprestimos da divida externa e aumento da liquidez
Internacional.

2. Elevada taxa de juros fez com que a taxa cambial se
sobrevalorizasse; custos maiores gque os efeitos — divida
publica saltou de US$ 30 para US$ 100 bilhdes entre 1994 e
1995.

3. Trava ao crescimento; desequilibrio do balanco das
transacOes correntes com o exterior; adaptacao regressiva do
sistema produtivo a abertura comercial.
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O Plano Real — criticas e
avaliacoes (2)

Aumento do desemprego aberto e precarizacao das
condicoes e relacoes de trabalho e desaceleracao no ritmo de
expansao dos rendimentos dos ocupados.

Abertura comercial desordenada, contencao do crescimento
economico, desregulamentacao economica e financeira e
desmantelamento do aparelho de estado.

PrivatizacOes aceleradas sem modelo de regulacio.

Nao se atacam as desigualdades sociais e regionais do pais,
nem se aumenta a eficiéncia e controle publico sobre as
maquinas desmanteladas do Estado.
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A crise pos-Plano Real

Desvalorizacao do real em 1998;

Apagao em 2001,

Crise argentina em 2001;

Eleicdo presidencial em 2002;

Posse de Lula e aprofundamento da recessao em 2003.
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